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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados amanecen con variaciones limitadas en medio de un inicio de semana

con información limitada. En Europa los mercados amanecen mixtos, en Asia las

operaciones son moderadamente positivas. En EEUU los futuros operan casi planos.

El dólar a nivel internacional gana terreno, mientas que las curva de rendimientos en

EEUU inicia la semana con desvalorización . El precio del petróleo Brent está en 85.9

USD/b (-0.57%)

• Durante la semana la información macroeconómica se concentrará en indicadores de

actividad como los PMI. También tendremos las últimas declaraciones de los

miembros de la Reserva Federal antes de iniciar el periodo de black out antes de la

reunión de Mayo. El calendario de resultados corporativos seguirá enfocado en el

sector bancario y los mercados estarán atentos a las lectura de las entidades que

reportan sobre el evento de crisis de confianza en los bancos regionales y sobre la

adquisición de UBS sobre Credit Suisse.

• El presidente del Banco Central de la Reserva de Perú, Julio Velarde, expresó que está

cauteloso ante el riesgo de iniciar un recorte de tasas de interés más temprano y dijo

que es necesario estar seguros de que la inflación haya sido derrotada. Velarde afirmó

que la inflación puede bajar a lo largo del año pero que su trayectoria no sería suave.
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• La encuesta de expectativas del Banco de la República mostró un nuevo aumento de

22bps en las expectativas de inflación para finales del 2023 pasando a 9.49%. Sin

embargo al horizonte a un año la expectativa se moderó a 7.03% (previo 7.32%). La

inflación para abril se anticipa en 0.87% m/m, en Scotiabank la expectativa es de

1.16% m/m con un sesgo alcista importante en los precios de servicios públicos.

Respecto a las tasas de interés, el mercado espera estabilidad en la junta de abril en

el 13%, los recortes durarían hasta septiembre y para final de año la tasa de cierre se

anticipa en 11.25%.

• Producción industrial de Colombia creció levemente en febrero. El pasado viernes el

DANE informó que la producción industrial de Colombia aumentó un marginal 0,4%

interanual en febrero, una leve mejora en comparación con el mes inmediatamente

anterior (0,2% en ene-23). En el acumulado de los dos primeros meses la producción

industrial colombiana subió un 0,4%, en tanto que en los últimos 12 meses hasta

febrero se expandió un 8,7%, precisó el DANE en un comunicado.

• Ventas minoristas registraron marginal alza en febrero. Según cifras reveladas por el

DANE el pasado viernes, las ventas minoristas en Colombia crecieron un leve 0,1%

interanual en febrero, por debajo que el mes previo, un dato que confirma el ajuste del

consumo doméstico afectado por el incremento de la inflación y de las tasas de

interés. El comportamiento de las ventas minoristas en el segundo mes del 2023 fue

inferior al que marcó en enero, cuando subieron 1,2% interanual, y al 4,9% en febrero

del 2022.

• Ministro de Hacienda afirma que inflación en Colombia llegó a su pico. En entrevista

con Bloomberg, el ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, se pronunció de

forma positiva ante la inflación en Colombia que para el mes de marzo llegó al 13,34 %,

su cifra más alta en 24 años, según cifras del Dane. “La inflación llegó al pico. El 13% es

el pico. Los precios de los alimentos ya están bajando y la inflación de los hogares

pobres también está disminuyendo”, dijo Ocampo. A su vez, señaló que lo que viene

impulsando la inflación en Colombia es el rubro de los servicios. Por el contrario, dijo

que los precios al productor están alrededor del 7 % lo que significa un aumento.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar
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• Colombia: Indicador de Seguimiento a la Economía (11am)

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7.5 1.5 2.5

IPC (a/a%) 5.62 13.12 9.45 4.96

Tasa Banrep 3.0 12.0 12.0 5.5

USDCOP 4077 4850 4866 4941

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1253 1.0% 12.9% -11.2%

USD/COP 4410 0.0% -4.3% 8.4%

CDS 5Y 278 -0.1% -16.0% 35.8%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 101.7 0.1% -1.9% 6.3%

EURUSD 1.0979 -0.1% 2.9% -3.4%

GBPUSD 1.2424 0.1% 2.1% -8.2%

USDJPY 133.88 0.1% 1.5% 16.3%

USDCOP 4410.0 0.0% -4.3% 8.4%

USDMXN 17.9978 -0.1% -4.8% -12.3%

USDBRL 4.9088 -0.4% -6.6% -12.0%

USDCLP 796.63 0.2% -0.6% -6.5%

USDPEN 3.7745 0.0% -0.3% -5.7%

• Comentario de Mercado

La fortaleza en el peso colombiano tuvo una pausa al final de la

semana, se percibe que los agentes del mercado necesitan

información adicional antes de seguir presionando a la baja el tipo de

cambio. Los agentes extranjeros se percibieron compradores de

dólares por primera vez en mucho tiempo y vendiendo presión en la

pantalla local. El volumen fue alto con más de USD 1800 millones

negociados. Algunos agentes creen que el COP podría moverse entre

100 y 150 pesos adicionales, sin embargo, la mayoría prefiere esperar

e intentar comprar el rebote. Creemos que el apetito por el USD

frente a la mayoría de las divisas determinará la tendencia, mientras

que el desarrollo local tendría poco efecto.
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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